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dejanska rast
napoved: rast brez fiskalne spodbude
fiskalni prispevek ZDA
fiskalni prispevek Kitajske
fiskalni prispevek območja evra

sedanje okrevanje povprečje prejšnjih treh okrevanj

Nemčija
Kanada
ZDA
V. Britanija

ZDA območje evra Japonska
mednarodna trgovina, 
petletno povprečje
svetovni BDP povprečna 

rast trgovine 
1978−2007
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130

125

120

115

110

105

100

95

90

175

150

125

100

75

50

500

400

300

200

100

0

−100

−200

8

6

4

2

0

−2

21

20

19

18

17

16

15

14

5

4

3

2

1

0

−1

4

3

2

1

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

svet

ZDA

območje evra

Nemčija

Francija

Italija

Slovenija

Japonska

Kanada

V. Britanija

Kitajska

Indija

Brazilija

Nemčija

Koreja

Italija

V. Britanija

Kanada

Francija

Mehika

Indija

Kitajska

Japonska

Brazilija

ZDA

3,1

2,6

1,5

1,5

1,2

0,6

2,3

0,6

1,1

2,2

6,9

7,6

−3,9

2,9

1,5

1,7

1,7

1,2

0,8

2,0

0,8

1,1

2,0

6,7

7,4

−3,4

3,3

2,3

1,6

1,7

1,3

0,9

2,4

1,0

2,1

1,2

6,4

4,6

0

3,6

3,0

1,7

1,7

1,6

1,0

2,3

0,8

2,3

1,0

6,1

7,7

1,2

2015 2016 2017 2018

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016 1990 1995 2000 2005 2010 2015

pritok kapitala 
v države 
v razvoju, 
v milijardah $

indeks 
volatilnosti 

VIX, 
v točkah

Vir: OECD

Globalna rast bo odvisna tudi od fiskalne aktivnosti 
vodilnih držav
realna rast BDP, v odstotkih letno

Napoved gospodarske rasti
november 2016, v odstotkih 
letno 

Potrošnja in investicije v razvitih gospodarstvih 
le počasi napredujejo
vrh pred recesijo = 100

POTROŠNJA

REALNA CENA STANOVANJ 
V VODILNIH RAZVITIH GOSPOD.
prvo četrtletje 2010 = 100

PODJETNIŠKI DOLG V GLAVNIH 
DRŽAVAH V RAZVOJU
v odsotkih BDP

INVESTICIJE

Nizke obrestne mere so spodbudile rast naložb 
in kredita

Visoke cene naložb in naraščajoč dolg podjetij 
povečujeta ranljivost ob hitrem dvigu donosov obveznic
zahtevani donosi 10-letnih državnih obveznic, v odstokih

Svetovna trgovina raste 
počasi
mednarodna trgovina 
in rast BDP, v odstotkih

Omejevanje trgovine 
ogroža delovna mesta
delež skupnih zaposlitev, 
ki je povezan z izvozom, 
v odstotkih

Pritok kapitala v države 
v razvoju je občutljiv 
na povečanje tveganj

Šibka produktivnost pomeni šibko rast plač
vrh pred recesijo = 100

PRODUKTIVNOST DELA REALNA PLAČA

Svetu grozi past nizke rasti, eden od možnih izhodov je povečanje javnih izdatkov


